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Hrvatska udruga poslodavaca

Ekonomska aktivnost

U 7.2017. je industrijska proizvodnja viSa +2,5%, a promet u
trgovini na malo realno +5,9%, nominalno +7,7%. U 2. kvartalu
2017. realni rast BDP-a ubrzao je na +2,8%, desezonirano 3,4%.

U 7.2017. usporavanje rasta
industrijske proizvodnje na godiSnjoj
razini na +2,5%, a za razdoblje I.-VII.
2017 rast je +2,5% takoder. Na

industrijska proizvodnja biliezi pad
od -1,1%. U 7.2017. nastavlja se, na
godi8njoj razini, trend rasta prometa
u trgovini na malo zapocet prije tri

mjeseCnoj  razini  u  7.2017.  godine, kalendarski prilagodeno,
Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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HUPtrend

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

+5,9% realno, nominalno +7,7%, a
za razdoblie 1-VIL.2017. rast je
+5,1% realno, nominalno +7,4%.
dok se u 7.2017 na mjesecnoj
razini  biljezi pad od -0,7%
nominalno, realno -0,9%. Trend
realnog rasta hrvatskog BDP-a
zadrzan je 11. kvartal u nizu i u 2.
kvartalu 2017. rast je ubrzao na
+2.8%, desezonirano +3,4% na
godi$njoj razini, a prema 1. kvartalu
je visi za +0,8%, Sto je oboje vise
od prosjeka EU. Pokreta¢ rasta bila
je domata potraznja sa +3,3%,
predvodena  rastom  osobne

potroSnje od +3,8%, uz usporavanje
rasta investicija na +3,2%. Doprinos
neto inozemne potraznje bio je
negativan -0,5%, jer je rastizvozaroba
i usluga usporiona +3,6%, a uvoz roba
i usluga bio je +4,6%. Usprkos
pozitivnim procikliénim ¢imbenicima i
nadalje u kratkom roku, negativni rizici
po rast BDP-a u srednjem roku
proizilaze iz niske stope potencijainoga
rasta, efektivnosti reformskog
kapaciteta, po poduzetnike sporih i
nesustavnih  promjena investicijske
klime, ukupne faktorske produktivnosti
i strukturnih slabosti gospodarstva.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo

na isti mj;

prethodne godine
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——Realni promet u trgovni na malo, indeksi, desezonirani poda
——Trend

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 6. 2017. isplacena je prosjecna neto placa po zaposlenom od

6005 kuna, rast je +4,9% realno, nominalno + 5,6%. U 7.2017.
trend rasta indeksa oéekivanja i pouzdanja potrosaca od 4.2017.

U 6.2017. trend rasta isplacenih
realnih neto pla¢a zaposlenih u
pravnim osobama nastavlja se od
12.2014. godine na godiSnjoj razini
sa vrijedno3¢u +4,9%, a nomialno je
rast +5,6%, dok se na mjesecnjoj

razini je blagi pad nominalno od -
0,3%, ali je realno visa za +0,2% i
iznosila je 6005 kuna. U 6.2017. je
najviSa prosje€na mjesecna neto
pla¢a po zaposlenome isplacena u
zranom prijevozu od 10.867 kuna,

Indeksi pouzdanja i ocekivanja potro$aca
indeksni bodovi, originalni podaci
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——— Indeks pouzdanja potrodata

Indeks oéekivanja potrodata
——4 per. Mov. Avg. (Indeks pouzdanja potrodaia)
e 4 per. Mov_ Avg. (Indeks oEekivanja potrodaca)

anajniza je u proizvodnji odjece od

3572 kune. Za 1. polugodiste
2017.  isplaéena  prosjecna
mjesena  neto  plata po

zaposlenome je viSa nominalno
+5,0%), a realno +3,9% i iznosila je
5960 kuna. Za 6.2017. medijalna
neto placa niza je za 18 kuna na
mjesecnoj razini iznosila je 5 200
kuna. U 7.2017. nastavija trend
poboljSanja sva tri indeksa
precepcije potroSaca tre¢i mjesec
u nizu. Sve komponente indeksa

precepcije  potroSaa su U
poboljSanju na mjeseénoj razini,
izuzev vrlo blagog daljnjeg pada
ocekivanja u pogledu smanjivanja
nezaposlenosti. Pozitivni doprinos
dolazi osobito od ocjena ekonomske
situacije u posliednjih 12 mjeseci te
trenutka nabave trajnih dobara u
narednih 12 mjeseci. Indeks
ogekivanja potroSaa na mjes¢njoj
razini raste za 2,9 indeksna boda, a
pouzdanja potro$aca raste za 3,5
indeksna boda na mjesecnoj razini .
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Trziste rada

U 7.2017. blago povecéanje registriranih nezaposlenih na
170.127 osoba. U 7.2017. stopa registrirane nezaposlenosti na
rekordno niskih 10,8%, anketne na 10,6%, najveci pad u EU28

osoba, a to je vise za 939 osoba ili
0,6% vise prema 6.2017., alii 46.962
ili 21,6% manje nezaposlenih osoba
na godi$njoj razini ¢&ime se zadrzao
trend smanjivanja nezaposlenih na
godidnjoj razini zapoCet prije tri
godine. Na godiSnjoj razini u 7.2017.
je manja evidentirana nezaposlenost

U 6.2017. broj zaposlenih ukupno je
vetiza +1,1% na mjese¢noj razini. U
7.2017. je zaustavlien trend
smanjivanja registrirano
nezaposlenih nakon 5 mjeseci na
mjeseénoj razini te je u HZZ-u
evidentirano 170.127 nezaposlenih

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 7.2017. inflacija na +0,8%, u 1.-V1.2017. je +1,0%. Temeljna

inflacija raste na +0,9%. Deficit drzavnog proraéuna na 0,4% ili 1,6
milijardi kuna krajem 6.2017. CDS HR u 8.2017. je pao na 110 b.b.

m 2016

U 7.2017. zadrZava se trend inflacije
u pozitivnom podruéju zapoCet u
12.2016. sa +0,8% na godidnjoj
razini, a za razdoblje 1.-VI1.2017. je
+1,0%, ali je godiSnji prosjek na
+0,4% . Na godiSnjoj razini su najvise
porasle, oCekivano, cijene hotela i

restorana za +5,6% te cijene odjece
i obuce +3,5%, cijene hrane +2,5%,
cijene pica +2,4%, dok su cijene
stanovanja i rezija nize -3,2%. Na
mjesecnoj razini u 7.2016. cijene su
nize -0,7%, znacajno pod utjecajem
sezonskih snizenja odjece i obuce

Indeks potrosackih cijena (CPI)
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Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

Y% promjene u ednosu na isti mjesec prethodne godine

= Indeks potrosackih cijena ukupno

= Indeks potrosackih cijena bez energije i hrane

u svim dobnim skupinama, u svim
obrazovnim skupinama i u svim
zupanijama. Osobe mlade od 25

godina ¢inle su u ukupnoj
nezaposlenosti  24,7%. Na
godidnjoj razini pao je broj

nezaposlenih bez radnog iskustva
za 26,1% i one sudjeluju sa 17,8%
u ukupnom broju. U 7.2017.
zabiljeZen je najmanji broj sa HZZ-
a zaposlenih svega 14.327 od
2010. godine. Na temelju radnoga
odnosa zaposlilo se 12,0 % manje

nego u 7.2016. samo 12.721 osoba,
a od toga i nadalje visokih 90,9% na
odredeno  vrieme. Najvise se
zaposlilo u usluznim djelatnostima u
turizmu 18,7%, trgovini 16,8% te u
preradivaCkoj industriji 15,7%. U
7.2017. prijavljene potrebe za
radnicima su vece na godi$njoj razini
za +7,8% i bilo je evidentirano
15.421 slobodno radno mjesto. U
7.2017. je stopa registrirane
nezaposlenosti na rekordno niskih
10,8%, a stopa anketne je na 10,6%,
po Cemu je Hrvatska na 24. mjestu u
EU28 .

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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——Trend (pomiéni prosjek)

za -9,8%. Temelina inflacija u
7.2017.biliezi  trend  pozitivnih
vrijednosti ve¢ 9. mjesec sa blago
smanjenom vrijednoS¢u od +0,%%
na godisnjoj razini, a pad je -1,1%
na mijeseCnoj razini. Za 1.
polugodidte  ukupni  prihodi
drzavnog proraduna su visi +3,3%
i iznosili su 58,3 milijarde kuna.
Porezni prihodi su vi§i +2,4% i
iznosili su 35,1 milijardi kuna, a
najviSe +16,5% rastu prihodi od
poreza na dobit, ali su oCekivano

prihodi od poreza na dohodak -9%
manji, dok su prihodi od doprinosa
+4% visi. Istovremeno ukupni rashodi
su visi 2% ili 1,2 milijarde kuna i iznosili
su 59,9 milijardi kuna. Na kraju 6.2017.
manjak drZzavnog proracuna srediSnje
drZave iznosio je 1,6 milijarde kuna ili
0,4% procijenjenog BDP-a. U 7.2016.
kamatne stope kreditnih institucija za
kunske kredite s valutnom klauzulom
za nefinacijska drustva su na rekordno
niskoj razini. U 8.2017. CDS Hrvatske
povijesno niski na 110 baznih bodova.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mijeseéne promjene
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— W ratkoroEni krediti kamatne stope
——Dugoroéni krediti kamatne stope

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

Za 1.-V1.2017. hrvatski robni izvoz u eurima veci je za +16,1%, a pokrivenost uvoza izvozom je 61,9%.
Industrijska je proizvodnja u 6.2017. porasla u EU28 +2,9%, u euro zoni +2,6%, u Italiji +5,3%, u Njemackoj

+2,1%. U 8.2017. indikator poslovne klime (BCI) euro zone je porastao za 0.05 boda na +1.19 boda

U 1. polugodiStu 2017. ukupni je
hrvatski robni izvoz izrazen u eurima
porastao  +16,1%, pri Cemu
preradivacke industrije +15,6%, dok
je istovremeno robni uvoz porastao
+12,7%. Zemlje EU su Cinile 64,9%
hrvatskog ukupnog robnog izvoza.
Vanjsko trgovinski manjak za I.-
V1.2017. je bio 4,1 milijarde eura ,a

pokrivenost uvoza izvozom je bila
61,9%. Industrijska je proizvodnja u
6.2017., desezonirano, pala na
mjeseénoj razini u EU28 -0,5%, a
veca je +2,9% na godidnjoj razini, a
u euro zoni je pad -0,6% na
mjeseCnoj razini te povecanje +2,6%
na godi8njoj razini. Neocekivano je u
Njemackoj pala -1,1%, na
mjese&noj razini, prvi put u zadnjih 6

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

mjeseci, a porasla +2,1% prema
6.2016, dok je u Italiji industrijska
proizvodnja porasla +1,1% na
mjeseCnoj razini te +53% na
godiSnjoj razini, najvisi rast u
zadnjih 6 mjeseci. Od 21.09.2017
EU i Kanada c¢e pokrenuti
privremenu primjenu sporazuma o
slobodnoj trgovini (CETA) koji ¢e
pokrivati oko 90% ukupnog
sporazuma. ECB, nakon Sto je

dosada intervenirala sa vise od 2000
milijardi eura, tek ¢e u 10.2017.
odlu€ivati u daljnjem smijeru politike
kvantitativnog popustanja, a
eventualne promjene veliCine otkupa
drzavnih obeznica mogle stupiti na
snagu u 2018. na Sto Ce primarno
utjecati rast inflacije u eurozoni, dok bi
se politka niskih kamatnih stopa
trebala zadrzati jo$ dulje vrijeme. U
8.2017. indikator poslovne klime za
euro zonu je ve¢i 0.05 na +1.19 boda.

Robni izvoz Hrvatske u €

Industrijska proizvodnja, EU 28

Industrijska proizvodnja, Njemacka
Industrijska proizvodnja, ltalija

% promjena u odnosu ha isto razdoblje prethodne
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Indikator poslovne klime euro zone
( Business Climate Indicator- BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




